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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

SEAFROST S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SEAFROST S.A.C. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los estados de resultados
integrales, estado de cambios en el patrimonio neto, y estado de flujos de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y
por el control interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de errores importantes, ya sea por fraude
o errof.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que
los estados financieros contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno relevante de la empresa para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la empresa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de SEAFROST S.A.C. al 31 de
diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo, por el afio
terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF.

Otros asuntos

Los estados financieros de SEAFROST S.A.C., al 31 de diciembre de 2013, fueron
examinados por auditores independientes distintos a Viera Ramos & Asociados S. Civil de
R. Ltda., quienes en su dictamen de fecha 12 de junio de 2014, emitieron una opinién sin
salvedad y se presentan para fines comparativos.

Refrendado por

Telid - Viewa, Rames & Aseciades S. Civit R. Leda.

Juan Ramos Iman (Socio)
Contador Publico Colegiado

Matricula N° 34063

24 de febrero, 2015
Paita, Piura, Per(
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SEAFROST S.A.C.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en miles de nuevos soles)

Activo 2014 2013 Pasivo y Patrimonio Neto 2014 2013
Activo corriente: Pasivo corriente:
Efectivo (nota 5) 2,265 1,232 Obligaciones financieras (nota 12) 62,382 73,332
Cuentas por cobrar comerciales, neto (nota 6) 25,932 24,250 Cuentas por pagar comerciales (nota 13) 13,195 16,982
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas  (nota 7) 65 - Otras cuentas por pagar (nota 14) 5,717 5,634
Otras cuentas por cobrar (nota 8) 6,850 15,183 Cuentas por pagar relacionadas (nota 15) 452 487
Existencias, neto (nota 9) 47,932 44,846
Gastos pagados por anticipado 893 1,823 Total pasivo corriente 81,746 96,435
Total activo cortiente 83,937 87,334 Impuesto a las ganancias diferido (nota 16) 6,710 7,024
Obligaciones financieras (nota 12) 13,087 2,894
Impuesto a las ganancias diferido (nota 16) 704 - Contingencias (nota 31) 354 -
Activo no corriente: Total pasivo no corriente 13,441 2,894
Propiedades de Inversion 1,547 646
Inmueble, mobiliario y equipo (nota 10) 72,079 71,799 Patrimonio neto:
Intangibles, neto (nota 11) 260 221 Capital (nota 18) 20,000 20,000
Reserva legal (nota 19) 3,906 3,270
Excedente de revaluacion 16,390 16,390
Total activo no cortiente 73,886 72,666 Resultados acumulados (nota 20) 16,334 13,987
Total patrimonio neto 56,630 53,647
Total activo 158,527 160,000 Total pasivo y patrimonio neto 158,527 160,000

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacion financiera.
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SEAFROST S.A.C.

Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013
Ventas netas (nota 21) 228,851 198,307
Restitucion de derechos arancelarios — Drawback (nota 22) 7,493 7,176
Costo de ventas (nota 23) (207,796) (173,031)
Utilidad bruta 28,548 32,452
Gastos operativos:
Gastos de administracién (nota 24) (7,799) (6,859)
Gastos de ventas (nota 25) (15,780) (16,125)
Otros ingresos (nota 20) 16,266 12,759
Otros gastos (nota 27) (5,483) (1,577)
(12,796) (11,802)
Utilidad de operacion 15,752 20,650
Ingresos (gastos) financieros:
Diferencia en cambio neto (nota 28) (3,869) (5,582)
Ingresos financieros (nota 29) (3,434) (5,4206)
(7,303) (11,008)
Utilidad antes de impuesto a la
renta 8,449 9,642
Impuesto a la renta (nota 16 (a)) (2,090) (2,505)
Utilidad neta 6,359 7,137

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



SEAFROST S.A.C.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Canital R Excedente
Sap " al Leser\ia de Resultados
octa cga Revaluacion  Acumulados Total

(nota 18) (nota 19) (nota 20)
Saldos al 1 de enero de 2013 12,000 2,556 16,390 10,363 49,309
Ajustes - - - (102) (102)
Ajustes por adopcién a NIIF - - - (2,697) (2,697)
Utilidad neta - - - 7,137 7,137
Aplicacién a Reserva Legal - 714 - (714) -
Saldos al 31 de diciembre de 20,000 3,270 16,390 13,987 53,647
2013
Ajustes - - - (438) (438)
Dividendos Pagados - - - (2,938) (2,938)
Utilidad neta - - - 6,359 6,359
Aplicacion a Reserva Legal - 636 - (6306) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 20,000 3,906 16,390 16,334 56,630

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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SEAFROST S.A.C.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Actividades de operacion:

Cobranzas a los clientes

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad
Menos:

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos

Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon

Actividades de inversion:

Ingresos por venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Menos:

Pagos por adquisicién de inmueble, maquinaria, equipo
Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto aplicado por las actividades de inversiéon

Actividades de financiamiento:

Aumento de otros ingresos de efectivo relativos a la actividad
(Disminucién) aumento por obligaciones financieras

Pago de dividendos y otras distribuciones

Disminucién de otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto (aplicado) por las actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio (nota 5)

2014 2013
236,313 197,890
6,731 18,089
(228,426) (193,182)
(4,737) (18,559)
(2,830) (2,156)
7,051 2,082
1,657 -
(7,175) (3,509)
(968) (555)
(6,486) (4,064)
4,163 1,988
(757) 3,409
(2,938) (1,104)
- (6,132)
468 (1,839)
1,033 (3,821)
1,232 5,053
2,265 1,232

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



SEAFROST S.A.C.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del ejercicio
Cargos (abonos) a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Depreciacion y amortizacion
Impuesto a la renta diferido
Provisiones diversas
Retiro de activo fijo
Ajuste a resultados acumulados
Aumento (disminucién) en el flujo de actividades de operaciéon por
variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos contratados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon

2014 2013
6,359 7,137
3,832 2,900

(655) -
354 45
(3,092) -
(438) -
(1,682) (9,334)
8,268 (2,622)
(3,086) (3,552)
930 692
(3,787) 5,099
48 1,717
7,051 2,082

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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SEAFROST S.A.C.

Notas a los estados financieros

Identificacion vy actividad econémica

(@)

(b)

©

Antecedentes

Seafrost SAC. (La Compafia) es una sociedad anénima cerrada fundada mediante Escritura
Publica el 03 de marzo de 1997. La Compaiifa se dedica principalmente a la extraccién de
diversas especies hidrobioldgicas (facultada adicionalmente para realizar actividades de pesca
para consumo humano), su proceso industrial y produccién de concentrados marinos,
conservas, congelados y derivados para su comercializacién principalmente en el exterior.

La Compafifa cuenta con una planta ubicada en el complejo pesquero de Paita,
departamento de Piura, Perd y con 04 embarcaciones cuya capacidad de bodega total es de
426 toneladas métricas. Su sede principal se encuentra ubicada en la ciudad de Paita: Mz. D
Lt.1 Zona Industrial II.

Actividad Econdémica

Su actividad econémica consiste en la compra y venta, procesamiento, congelado, envasado,
importacién y exportacion de productos hidrobiolégicos, asi como a cualquier otra actividad
complementaria o conexa que acuerde la junta de socios y que esté permitida por ley.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia el 20
de febrero 2014 y seran presentados al Directorio para la aprobacién de la emisiéon y luego
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo
establecido por Ley, para su aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 que se incluyen en el presente
informe seran aprobados por el Directorio y la Junta General de Accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas realizada el 30 de marzo de 2014.

Bases de preparacion de los estados financieros

@)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2014.
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SEAFROST S.A.C.

Notas a los estados financieros

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de
la Compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la
Compaiifa y de acuerdo con el principio de costo histérico; excepto por las inversiones por
cobrar a su relacionada las cuales han sido medidas a su valor razonable.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compaiifa (moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafifa.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectdan en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional de la Compafifa usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que la Gerencia de
la Compaiifa realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los estimados y
criterios contables usados en la preparacion de los estados financieros son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.

La Compania efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinién de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafifa no tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros comprenden:

e Estimacion de deterioro de cuentas por cobrar (nota 6)
e  Estimacion por desvalorizacion de existencias (nota 9)
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SEAFROST S.A.C.

Notas a los estados financieros

e Vida atil y depreciaciéon de inmueble, mobiliario y equipo (nota 10)
e Pérdida por deterioro de activos no financieros (nota 3 (g))

e Recuperacién del Impuesto a la renta diferido (nota 16)

e Provisiones (nota 3 (h))

La Gerencia ha ejercido su juicio ctitico al aplicar las politicas contables en la preparacion de
los estados financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes politicas contables.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estos principios y politicas han sido aplicados uniformemente en todos
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(b) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado de situacién financiera son: efectivo, cuentas por cobrar y por pagar
comerciales a terceros y a partes relacionadas, obligaciones financieras, otras cuentas por
cobrar y por pagar (excepto pasivos tributarios).

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican
como activo o pasivo segun con la sustancia de acuerdo contractual que les dio origen. Los
intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado
como de activo o pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado de resultados
integrales. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafifa tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
tinalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafifa son reconocidos inicialmente
a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean
atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento.

Los aspectos mas relevantes de esta categorfa se describen a continuacion:
(i) Activos financieros
La Compafifa mantiene en esta categoria: efectivo, cuentas por cobrar comerciales a
terceros y a partes relacionadas, cuentas por cobrar no comerciales a partes relacionadas

y otras cuentas por cobrar, los cuales son expresados al valor de la transaccion, netas
de su estimacién de deterioro de cuentas por cobrar cuando es aplicable.
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SEAFROST S.A.C.

Notas a los estados financieros

El efectivo comprende el efectivo disponible y las cuentas corrientes bancarias.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafia no
tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son ajustadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectivo, menos la estimacién para
desvalorizacion de cuentas por cobrar, la cual es determinada en base a una evaluacién
de las cuentas individuales (provisién especifica) y considerando la antigiiedad de las
deudas, segun el juicio y experiencia de la Gerencia.

El monto de la estimacién se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los
recuperos posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio.

El saldo de la estimacion es revisado peridédicamente por la Gerencia para ajustarlo a
los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.
Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Pasivos financieros

La Compafiia mantiene en esta categoria: obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales a terceros y a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa forma parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva
de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por
mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

En opinién de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos financieros
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no difieren significativamente de sus valores
razonables en el mercado. En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan
los criterios sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas.

(c) Baja de Instrumentos Financieros

®

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
(i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafiia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a


http://www.datosperu.org

(d)

©

()

.10.
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Notas a los estados financieros

una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through™); y (iii) la Compafifa ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

() Pasivos financieros:
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacién de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado
de situacién financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para compensar
los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar en términos netos o de realizar
los activos y liquidar los pasivos simultineamente.

Valor razonable

Cuando el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros registrados en el estado
de situacién financiera no puede ser derivado de mercados activos, éste se determina
empleando técnicas de valuacion, las cuales incluyen el modelo de descuento de flujos de
efectivo. Los datos de estos modelos son tomados de mercados observables de ser posible,
pero cuando no sea factible, un grado de juicio es requerido al momento de determinar el
valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los riesgos de liquidez, de crédito y
de volatilidad. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores pueden afectar los
valores razonables de los instrumentos financieros registrados.

Las obligaciones financieras en la parte no corriente que no incluye intereses se presenta a
su valor descontado, el cual se determina considerando a los flujos de efectivo futuro de la
Compafifa y una tasa de interés efectiva de mercado. Los cambios resultantes de la aplicacion
del valor descontado de las obligaciones financieras en la parte no corriente se registran
como ingreso o gasto del ejercicio, en el estado de resultados integrales.

En opinién de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias
a la fecha de preparacion de los mismos.

Existencias v estimacién por desvalorizacion de existencias

Las existencias se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacién, el que
resulte menor. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones del negocio, menos los costos para las existencias en condicién de ventas
y los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado; a excepcion de las
existencias por recibir, en las cuales se registran de acuerdo con el método de adquisicién
especifica.
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La estimacién para desvalorizacién de existencias se determina sobre la base de la
identificacién especifica de su fecha de vencimiento, obsolescencia y nivel de rotacién. Dicha
provision se carga a resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

Inmueble, maquinaria, mobiliario v equipo, neto de depreciacién acumulada

El inmueble, maquinaria, mobiliario y equipo se registran al costo menos su depreciacién
acumulada, y si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo incluye su precio
de compra, los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segin corresponda, s6lo cuando es probable que beneficios econdémicos
futuros asociados con el activo se generen para la Compafifa, y el costo de estos activos puede
ser medido confiablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se afectan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos y se incluyen en el estado de
resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea
recta en base a las siguientes vidas utiles estimadas:

Afos
Edificio y otras construcciones 10233
Maquinarias y equipos 10a 35
Unidades de transporte 5210
Muebles y enseres 5a10
Equipos diversos y computo 5210

El valor residual, la vida util y los métodos de depreciacion se revisan y ajustan, de ser
necesario, de forma anual.

Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos vendidos. Estos se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos
del contrato transfieren sustancialmente todo los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo arrendado. Todos los demds arrendamientos son clasificados como
arrendamientos operativos.
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Para contratos que califican como arrendamientos financieros en donde la Compafia actiua
como arrendatario, las propiedades y equipos arrendados son inicialmente reconocidos
como activos de la Compafifa al menor valor razonable, al comienzo del plazo del mismo.
Las propiedades y equipos asf registrados, se deprecian por el método de linea recta en base
a la vida tutil estimada para bienes similares propios. La depreciacién anual se reconoce como
gasto o costo de otro activo. El cargo financiero se distribuye entre los ejercicios
comprendidos en el plazo del arrendamiento. Las obligaciones correspondientes se
reconocen como un pasivo.

Los pagos de este tipo de arrendamientos se dividen en dos partes que representan,
respectivamente, las cargas financieras y la reduccién del pasivo correspondiente. La carga
financiera total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento,
de manera de obtener una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la
deuda pendiente de amortizacién. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los
periodos en los que se incurren.

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde la Compafifa actia
como arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo
del arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte mas representativa otra base sistematica
de asignacion para reflejar mas adecuadamente el patrén de los beneficios del arrendamiento.
Los pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se registran al costo de adquisicién y estin
presentados netos de amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.
La amortizacién se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en
base a la vida 1util estimada de los activos, representada por las tasas de amortizacién
equivalentes. La vida util de estos activos ha sido estimada en 10 afios.

Las estimaciones sobre la vida util y el método de amortizacién se revisan periddicamente
para asegurar que el método y el periodo de amortizacién sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econémico de dichos activos.

Pérdida por deterioro de activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de un
activo pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos para
verificar que no existe deterioro permanente en su valor. En caso que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado
de resultados integrales, de ser el caso, dicha pérdida es tratada como una disminucién del
excedente de revaluacién del mismo activo, en la medida que dicha desvalorizacién no
excede el importe de su propio excedente de revaluacion originalmente registrado

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de
uso es el valor presente de la estimacién de los flujos de efectivo futuros que se prevé
resultard del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida util
mientras que el valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo
efectuada entre un comprador y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para
cada activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.
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Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacion de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas. De existir, la reversién
se registra en el estado de resultados integrales o como un aumento del excedente de
revaluacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la salida de
recursos para liquidar la obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor
presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Cuando la Compafifa estima que una provisioén es reembolsable, por ejemplo en los casos
cubiertos por contratos de seguro, el reembolso es reconocido por separado como activo

s6lo si dicho reembolso es virtualmente cierto.

Pasivos v activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota
a los estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando
es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce ingresos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien entregado, sea probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania, y el importe del ingreso pueda ser medido
confiablemente. Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
resueltas. Los ingresos se reconocen como sigue:

Venta de bienes.-
Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando se transfieren al comprador los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los productos, con la entrega de los mismos.

Intereses.-
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurrido, usando el método de interés efectivo.
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Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra en el resultado del periodo cuando se entregan los bienes, en
forma simultanea al reconocimiento de ingresos.

Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con
los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del

momento en que sc pCI‘CibCIl O pagan.

Impuesto a la renta y participacién a los trabajadores

Porcidn corviente del Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta para el perfodo corriente se calcula por el monto que se espera pagar
a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por
pagar son las que estan vigentes en la fecha del estado de situacion financiera.

En la Compafia el gasto por impuesto a la renta corriente se determina en base a la renta
fiscal, la tasa corresponde al 30%. El efecto de las diferencias temporales que implican la
determinacién de un menor o mayor impuesto en el aflo corriente, calculado a las tasas
actuales, se registra como impuesto a la renta diferido activo o pasivo, segin aplique, siempre
que exista una expectativa razonable de que dichos diferencias se revertiran.

Porcién diferida del Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles temporales y las
pérdidas arrastrables, en la medida que sean probables que se puedan usar al calcular la renta
imponible de afios futuros. El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha
del estado de situacién financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que
exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo
diferido. Los activos diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera.
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Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensatlos y los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Participacion de los Trabajadores

Para la Compafiia la participacién de los trabajadores son calculadas de acuerdo con normas
legales vigentes (Decreto Legislativo No. 892) sobre la misma base neta imponible utilizada para
calcular el impuesto a la renta. La tasa de la participacién de los trabajadores es de 10 por ciento
sobre la base neta imponible del afio corriente. De acuerdo a las leyes del Pert, existe un limite en
la participacién de los trabajadores que un empleado puede recibir, equivalente a 18 sueldos
mensuales.

La Compaiifa reconoce la porcién corriente de las participaciones de los trabajadores pagada
directamente a ellos de acuerdo con lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a los empleados”.
Mediante el cual considera las participaciones de los trabajadores a cambio de sus servicios. Basado
en esto, la Compafifa reconoce la participacién de los trabajadores como gasto de administracién
o de venta, dependiendo la relacién o funcién de ellos.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo
en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafifa.

Nuevos Pronunciamientos Contables

2.16.1 NIIF Emitidas y vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2014-

El Consejo Normativo de Contabilidad a través de la Resolucién N°054-2014-EF /30 emitida el
17 de julio de 2014 oficializ6 la NIIF 14 y las modificaciones de la NIIF 11; asimismo mediante
Resolucion N°055-2014-EF/30 emitida el 26 de julio de 2014, oficializ6 la version 2014 de las
NIC, NIIF y CINIIF vigentes; finalmente mediante Resolucién N°056-2014-EF /30 emitida el
12 de noviembre de 2014 oficializé las modificaciones de la NIC 16, NIC 41, 1a versién final de
la NIIF 9 y la NIIF 15. La aplicacién de las versiones es a partir del dfa siguiente de la emision
de la resolucién o posteriormente, segun la entrada en vigencia estipulada en cada norma
especifica.

2.16.2 NIIF Emitidas pero no vigentes al 31 de diciembre de 2014-

Emitidas en el 2014:

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicion", efectiva para petiodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efectiva para perfodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, efectiva
para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.
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Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”, NIC
1 “Presentaciéon de Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, NIC 27
“Estados Financieros Separados”, NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”,
NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 “Agricultura”, efectivas para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 7” Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informaciéon Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2016.

Emitidas en el 2015:

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, efectivas para los periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.
Mejoras (ciclos 2010 — 2012 y 2011 — 2013) a la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF 2 “Pagos basados en acciones”, NIIF
3 “Combinaciones de empresas”, NIIF 8 “Segmentos de operaciéon”, NIIF 13 “Medicién del
valor razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 24 “Informacién a revelar sobre
partes relacionadas”, NIC 38 “Activos intangibles” y NIC 40 “Propiedades de inversiéon”,

efectivas para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

Debido a que las normas antes detalladas sélo aplican en forma supletoria a las desarrolladas en las
normas de la SBS, las mismas no tendran ningin efecto importante en la preparacion de los estados
financieros adjuntos, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través de la modificacién del
Manual de Contabilidad companias de seguros en el Perti o la emisiéon de normas especificas. La
Compafifa no ha estimado el efecto en sus estados financieros si dichas normas fueran adoptadas por

la SBS.

Administracién de riesgos financieros

Factores de Riesgos Financieros

La actividad de la Compafiia la expone a una variedad de riesgos financieros, cuyos potenciales efectos

adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Compaiiia a
efectos de minimizatlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que estd expuesta la
Companiia

(@) Riesgos de Mercado

(i) Riesgo de moneda
Las actividades de la Compafifa en moneda extranjera la exponen al riesgo de fluctuaciones
en los tipos de cambio del délar estadounidense.
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Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, se encuentran
expresados en Nuevos Soles al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio de S/.2.981
pata activos y S/.2.989, para pasivos (S/.2.794 y S/.2.796 por US$1.00 al 31 de
diciembre del 2013 respectivamente).

Los saldos en miles de ddlares estadounidenses (US$) al 31 de diciembre se resumen
como sigue:

En miles de US$

2014 2013
Activo:
Efectivo 90 441
Cuentas por cobrar, neto 11,008 20,473
Cuentas por cobrar a relacionadas - -
Cuentas diversas por cobrar 593 812
11,691 21,726
Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales (4,585) (3,080)
Cuentas por pagar a relacionadas - (174)
Cuentas diversas por pagar (79) (79)
Obligaciones financieras (25,742) (25,669)
(30,406) (29,002)
Posicion activa (pasiva), neta (18,715) (7,276)

Dichos saldos han sido expresados en nuevos soles a los siguientes tipos de cambio
del mercado libre de cambios publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (en adelante la SBS) vigentes al 31 de diciembre.

En el ano 2014, la Compafia registré6 ganancias por diferencia de cambio por
S/.37,919 mil (S/. 10,209 mil en el afio 2013) y pérdidas por diferencia de cambio por
S/. 41,788 mil (S/.15,957 mil en el afio 2013), las cuales se presentan en el rubro
Diferencia en Cambio, neta, en el estado de resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los ddlares estadounidenses
(la moneda en la que la Compafiia tiene una exposicién significativa al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013) y los efectos en sus activos y pasivos monetatios y sus flujos de caja
estimados. El analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible del
tipo de cambio del délar estadounidense, considerando, las otras variables constantes
en el estado de resultados integrales antes del impuesto a la renta. Un monto negativo
muestra una reduccién potencial neta en el estado de resultados integrales, mientras
que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.


http://www.datosperu.org

.18.
SEAFROST S.A.C.

Notas a los estados financieros

() Riesgo de tasa de interés
La Compafifa no tiene pasivos significativos que generen intereses, los gastos y los
flujos de efectivo operativos de la Compafifa son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de sus cuentas por cobrar a
relacionada, las que se encuentran a tasa fija y exponen a la Compafifa al riesgo de tasa
de interés sobre el valor razonable de sus activos. La Compafifa reduce el riesgo
desfavorable de cambios en las tasas de interés manteniendo sus excedentes de efectivo
depositados en su relacionada y en entidades financieras de primer orden.

(b) Riesgo de crédito

©

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. L.a Compafifa
estd expuestas al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus
cuentas por cobrar, y por sus actividades financieras, incluyendo sus depésitos en bancos y
otros instrumentos financieros.

@

(i)

Instrumentos financieros—

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de acuerdo con
sus politicas. Los limites son establecidos para minimizar la concentracion de riesgo vy,
por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos
potenciales de la contraparte. L.a maxima exposicion al riesgo de crédito registrada en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 proviene de los siguientes
rubros: efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas
y otras cuentas pot cobrat.

Cuentas por cobrar—

El riesgo de crédito con terceros es manejado segun las politicas, procedimientos y
controles establecidos por la Gerencia de la Compania relacionado a la administracién
de riesgo de crédito de los clientes. Los limites a los niveles de riesgo son aprobados por
la Gerencia. El analisis de deterioro es realizado agrupando de manera homogénea a la
cartera y evaluando el deterioro en forma colectiva.

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y la
posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. Debido a la naturaleza dindmica de sus actividades
de operacion e inversion, la Compafifa intenta conservar flexibilidad en el financiamiento a
través del mantenimiento de lineas de crédito comprometidas disponibles.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia no existe riesgo significativo de liquidez al 31
de diciembre de 2014 y de 2013.
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() Administraciéon de Riesgo de Capital

El objetivo de la Compafifa al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en matrcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y
los beneficios respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura
6ptima para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiifa puede ajustar el monto
de los dividendos pagados a los accionistas o emitir nuevas acciones.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo
son suficientes para cancelar el saldo de su deuda neta.

(d) Valor Razonable

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros corrientes al 31
de diciembre de 2014 y de 2013 no difieren significativamente de sus valores razonables
debido a sus vencimientos en el corto plazo, por lo que, la revelacién de dicha informacién
no es relevante para una adecuada interpretacién de la situacién financiera de la Compaiiia
a esas fechas. Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacién de estas partidas
se revelan en las respectivas politicas contables.

La jerarquia del valor razonable obedece a distintos niveles, los cuales se han definido como
sigue:

e Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
e Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

Efectivo

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

En miles de S/.

2014 2013
Caja 64 94
Cuentas corrientes 2,107 1,098
Banco de la Nacién-Detracciones 74 24
Carta fianzas 20 16
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(6) Cuentas por cobrar comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
A terceros:

Facturas 24,017 21,900
Anticipos a proveedores 2,336 2,744
26,353 24,644
Estimacion por deterioro (421) (394)
25,932 24,250

El movimiento de la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar fue el siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
Saldo inicial 394 414
Adiciones 27 433
Recuperos - (453)
Saldo final 421 394

En opinién de la Gerencia, la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar registrada por la
Compafifa es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar menos la provisiéon por deterioro son similares a
sus valores razonables.

(7) Saldos con partes relacionadas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Partes relacionadas 2014 2013

Frigorificos del Puerto S.A. 65 -
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(8) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

En miles de S/.

2014 2013

Cuentas por cobrar al personal 160 171
Otras cuentas por cobrar 366 1,869
Restitucion de derechos arancelarios — Drawback 331 1,176
IGV Saldo del exportador 2,565 8,788
IGV cuenta propia 62 -
1GV no domiciliado - 88
Saldo a favor Impuesto a la Renta tercera categoria 1,984 1,425
Impuesto a la Renta Reclamos a SUNAT 1,121 1,121
Impuesto a los activo netos 261 545

6,850 15,183

(9) Existencias
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
Productos terminados 33,242 35,989
Materia prima 5,611 5,655
Envases y embalajes 2,054 1,420
Suministros diversos 1,540 1,733
Existencias por recibir 5,485 48
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(10) Inmuebles, Maquinaria, Mobiliario y Equipo

El movimiento de la cuenta inmuebles, maquinaria, mobiliatio y equipo y el de su
correspondiente depreciacion acumulada por los afios terminados al 31 de diciembre son los

siguientes:
Saldos al Ajustes y/o Saldos al
31.12.2013 Adiciones Retiros 31.12.2014
Costo:
Terrenos 15,398 - - 15,398
Edificios e instalaciones 7,859 - - 7,859
Maquinaria y equipo de explotacion 35,255 4,965 - 40,220
Unidades de transportes 3,817 40 - 3,857
Equipos diversos 1,278 661 - 1,939
Muebles y enseres 164 10 - 174
Unidades por recibir 113 769 - 882
Trabajos en curso 2,104 251 - 2,355
65,988 6,696 - 72,684
Arrendamiento financiero:
Terrenos y Edificios 21,154 (4,084) 17,070
Maquinaria y Equipo de explotacién 9,708 363 10,071
Unidades de Transporte 1,255 116 1,371
Muebles y Enseres 37 37
Equipos Diversos 77 77
32,231 479 (4,084) 28,626
Total costo 98,219 7,175 (4,084) 101,310
Depreciacion acumulada:
Maquinatia y equipo de explotacién (20,309) (1,593) (21,901)
Unidades de transportes (3,272) (312) (3,584)
Equipo diversos (619) (1406) (765)
Edificios e Instalaciones (1,831) (984) 992 (2,815)
Muebles y enseres (80) (22) (102)
(26,111) (4,048) 992 29,167
Arrendamiento Financiero
Edificios e instalaciones (262) 262 - -
Muebles y enseres - - - -
Equipo diversos (46) (18) - (64)
(308) 244 - 64
Total depreciacién (26,419) (3,804) 992 29,231
71,799 3,092 72,079
En miles de S/.
Saldos al Ajustes y/o Saldos al
31.12.2012 Adiciones Retiros Transferencias ~ 31.12.2013
Total costo 94,709 3,509 - - 98,218
Depreciacién acumulada: (23,975) (2,444) - - (26,419)

Costo neto 70,734 71,799
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La Compafifa mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia en las pélizas.

La Gerencia de la Compafifa considera que no existen situaciones que indiquen la existencia de
deterioro en el valor de su inmueble, mobiliatio y equipo.

(11) Intangibles

Comprende lo siguiente:
En miles de S/.

2014 2013
Software y licencias 498 431
Amortizacién (238) (210)
260 221

(12) Obligaciones financieras

Comprende lo siguiente:
En miles de S/.

2014 2013
Sobregiros bancarios 251 1,002
Prestamos 72,285 64,766
Arrendamiento financiero 2,933 10,458
75,469 76,226
Corto plazo 62,382 73,332
Largo Plazo 13,087 2,894
75,469 76,226

Las obligaciones financieras corresponde principalmente a financiamientos pre y post embarque,
financiamiento a mediano plazo y arrendamiento financiero, otorgado por el BBVA Banco
Continental, Banco Scotiabank del Pert, Banco GNB, Banco de Crédito del Perd, Banco
Interamericano de Finanzas - BIF, Banco Interbank y Banco Financiero, generan una tasa de
interés promedio del mercado y estan clasificadas de acuerdo a su vencimiento en corto y largo
plazo, estan garantizadas con activos fijos de la Compafifa.
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(13) Cuentas por pagar comerciales

Comprende lo siguiente:
En miles de S/.

2014 2013
Facturas por pagar 8,816 12,687
Letras por pagar 2,947 2,536
Otros servicios por pagar 6 41
Adelanto de clientes 1,426 1,718
13,195 16,982

Las cuentas por pagar comerciales a terceros se originan, principalmente, por la adquisicién de
materia prima, suministros y la prestaciéon de servicios, para el desarrollo de las actividades
operativas de la Compafifa, respectivamente. Dichas cuentas presentan vencimiento cortiente,
estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, no generan intereses y no presentan
garantias especificas.

(14) Otras Cuentas por Pagar

Comprende lo siguiente:
En miles de S/.

2014 2013
Tributos por pagar 581 505
Afp’s por pagar 110 180
Vacaciones por pagar 2,151 1,209
Remuneraciones por pagar 1 53
Compensacién por tiempo de servicios 511 196
Participacion a los trabajadores 1,655 1,530
Retribucion al directorio 598 447
Otras cuentas por pagar 110 405
Ingresos diferidos - 1,109
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(15) Cuentas por pagar a relacionadas

Comprende lo siguiente:
En miles de S/.

2014 2013
Maria del Carmen - 36
Antonio Bologna 452 451
452 487

(16) Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido y las partidas que dieron origen es como sigue:

En miles de S/.
Saldos al Resultado Saldos al
Activo diferido 31.12.2013 del ejercicio Ajuste 31.12.2014
Activo por impuesto diferido - 176 528 704
Pasivo diferido
Pasivo por impuesto diferido 7,024 479) 165 6,710

(a) El gasto por impuesto a la renta que se muestra en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manera:

En miles de S/.
2014 2013

Impuesto a la renta corriente (2,745) 2,505
Impuesto a la renta diferido 655 -

Gasto por impuesto a la renta (2,090) (2,505)
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Participacion de los Trabajadores

De acuerdo con la legislacion vigente la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa es del 10% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propésito del
calculo del impuesto a la renta.

En el afio 2014 la Compaiifa determiné una patticipacion de los trabajadores por miles S/. 1,655
que se registré con cargo a resultados del afio. (miles de S/.1,530 en el afio 2013).

Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con
los estatutos de la Compafiia y sus modificaciones esta representado por 20,000 acciones comunes
de valor nominal S/. 1,000 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 habfa 9 accionistas, a continuaciéon se detalla el porcentaje de
participacion:

En miles de S/.

Accionistas 2014 2013 %
participacién

1. Marcello Bologna 5,000 5,000 25%
2. Antonio Bologna 5,000 5,000 25%
3. Andrea Dapelo 3,800 3,800 19%
4. Bruno Dal Pozzo 3,800 3,800 19%
5. Luca Dal Pozzo 600 600 3%
6.  Emanuela Dal Pozzo 600 600 3%
7. Elena Dapelo 400 400 2%
8. Giovanna Dapelo 400 400 2%
9. Emanuela Dapelo 400 400 2%

20,000 20,000 100%

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades la reserva legal se constituye con la transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado.
En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debera
ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Resultados Acumulados

De acuerdo con la legislacién vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucion de utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir excepto cuando la distribucién
se efectue a favor de personas juridicas domiciliadas. No existen restricciones para la remesa de
dividendos, neta del impuesto retenido, ni para la repatriacion del capital a los inversionistas

extranjeros.
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Ventas netas

Venta de productos terminados
Venta de subproductos

Venta de materia prima

Venta de bienes

Venta de otros servicios

En miles de S/.

2014 2013
224,271 196,682
1,766 622
2,198 605
. 86
616 312
228,851 198,307

Ingreso por restitucién de derechos arancelarios — Drawback

Los ingresos por restitucién de derechos arancelarios- drawback provienen del régimen aduanero
que permite, en el momento de la exportacién de los productos terminados, obtener la restitucién
parcial de los derechos arancelarios e impuestos que hayan gravado la importacién de insumos
contenidos en los bienes exportados. La tasa de restitucion fue de 5 por ciento del valor FOB de
las exportaciones embarcadas en el 2014 y 2013.

Costo de ventas

Comprende lo siguiente:

Inventario Inicial

Producto terminado

Materia prima

Envases y embalajes

Suministros diversos

Existencias por recibir
Compras

Compra de materia prima y suministros
Cargas de Personal

Servicios Prestados por Terceros
Cargas diversas de Gestion
Provisiones del Ejercicio
Inventario Final

Producto terminado

Materia prima

Envases y embalajes
Suministros diversos
Existencias por recibir

En miles de S/.

2014 2013
35,989 35,763
5,656 136
1,420 1,757
1,733 1,585
48 2,083
177,798 140,420
10,239 14,969
19,339 18,059
621 823
2,886 2,281
(33,242) (35,989)
(,011) (5,655)
(2,054) (1,420)
(1,540) (1,733)
(5,485) (48)
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(24) Gastos de administracion
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
Cargas de personal 2,737 3,108
Servicios prestados por terceros 2,177 2,234
Tributos 130 351
Cargas diversas de gestion 1,021 35
Cargas Financieras 794 906
Provisiones 940 225
7,799 6,859

(25) Gastos de ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
Cargas de personal 523 333
Servicios prestados por terceros 15,006 15,792
Cargas diversas de gestion 251 -
Provisiones - -
15,780 16,125

(26) Otros ingresos
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
Enajenacién de activo fijo 6,242 2,603
Fletes 9,480 7,026
Otros 544 3,130
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(27) Otros gastos
Comprende lo siguiente:

Costos de enajenacion
Fletes y otros gastos
Otros gastos diversos

(28) Diferencia de cambio, Neto

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

Ganancias por diferencia de cambio
Pérdida por diferencia de cambio

(29) Ingresos Financieros, Neto

Comprende lo siguiente:

Ingresos financieros
Otros ingresos

Gastos Financieros

Intereses de prestamos

Intereses de arrendamiento financiero
Gastos bancarios

2014 2013
(4,585) (1,493)
(899) (84)
(5,484) (1,577)
En miles de S/.
2014 2013
37.919 10,388
(41,788) (15,970)
(3,869) (5,582)
En miles de S/.
2014 2013
14 1
14 1
(3,064) (4,664)
(291) (717)
93) 47
(3,448) (5,428)
(3,434) (5,427)
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(30) Aspectos Tributarios

(@) La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.
Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales deberan pagar un

impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

De acuerdo a la Ley 30296 vigente a partir del 1 de enero de 2015, se ha modificado la tasa del
impuesto a la renta, la misma que sera aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la

participacion de los trabajadores considerando las siguientes tasas:

»  Ejercicio gravable 2015 y 2016: 28 por ciento.
»  Ejercicio gravable 2017 y 2018: 27 por ciento.
» Fjercicio gravable 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estan sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, en atencién a dicha Ley, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades
generadas sera el siguiente:

» 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
» Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se efectien a pattir de
dicha fecha, seran las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

(@) A partir del 1 de marzo de 2013, la tasa del Impuesto General a las Ventas IGV) es de 16%.
Asi, la tasa global (considerando el 2% por concepto de Impuesto de Promocién Municipal)
asciende a 18%.

(b) Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de 2010 a 2014 estan pendientes de revisiéon
por la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria. En caso de recibirse acotaciones
fiscales, los mayores impuestos, recargos, reajustes, sanciones e intereses moratorios que
pudieran surgir, segtin corresponda, serfan aplicados contra los resultados de los afios en que se
produzcan las liquidaciones definitivas.



©

.31,
SEAFROST S.A.C.

Notas a los estados financieros

El Impuesto a la Renta Tributario de S/. 2,745, mil, ha sido determinado como sigue:

2014 2013
Unidad antes de impuesto a la renta 8,449 10,495
Adiciones tributarias 8,196 6,966
Deducciones tributarias (7,493) (8,004)
Impuesto a la renta diferido -
Pérdida compensables de ejercicios antetriores - (1,100)
Renta gravable 9,151 8,351
Impuesto a la renta corriente 30% 2,745 2,505

(b) Para los efectos del impuesto a la renta, impuesto general a las ventas, e impuesto selectivo

©

al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se debe
determinar basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen, entre
otros, un ambito de aplicacién, criterios de vinculacién, asi como el andlisis de
comparabilidad, metodologfas, ajustes y declaracién informativa. Las normas sefialan que
cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estin obligadas a contar con un Estudio
Técnico que respalde el calculo de los precios de transferencia de transacciones con empresas
vinculadas. Asi mismo, esta obligacién rige para toda transaccion realizada desde, hacia o a
través de paises o territorios de baja o nula imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafifa, considera que para propositos de lo anterior se ha
tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de transferencia para
las transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas desde, hacia o a través de
paises o territorios de baja o nula imposicién, por lo que no surgiran pasivos de importancia
al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye considerar la obligacién, si la hubiere, de preparar y
presentar la Declaracién Jurada Anual informativa de Precios de Transferencia del ejercicio
fiscal 2014 en el plazo y formato que la Administraciéon Tributaria indicara.

La distribucién total o parcial de dividendos u otras formas de distribucién de utilidades se
encuentra gravada con el impuesto a la renta con una retencién del 4.1%. No esta
comprendida la distribucién de utilidades que se efectiie a favor de personas juridicas
domiciliadas.

(d) A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos,
cuya base imponible estd constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones,
el encaje exigible y las provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del Impuesto es
del 0.4% para el 2011 y 2010 aplicable al monto de los activos que exceda de miles de S/.
1,000. El citado impuesto podra ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales
sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen
General del Impuesto a la Renta de los perfodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio
gravable por el cual se pagd el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los
pagos a cuenta y contra el pago de regularizacién del impuesto a la renta del ejercicio gravable
al que corresponda.
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(e) Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a la Renta aplicable a
la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pafs, independientemente
del lugar donde se lleve a cabo el servicio siempre que se cumpla con los requisitos sefialados
en la Ley del Impuesto a la Renta.

(f) Al 31 de diciembre de 2010 y hasta el 31 de marzo de 2011, la tasa del Impuesto a las
Transacciones Financieras ha sido fijada en 0.05% y, a partir del 1 de abril de 2011 es de
0.005%, y se aplica sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias o movimientos de
fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se encuentre exonerada.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa mantiene pendiente diversos litigios de tipo tributario,
administrativo y laboral relacionadas con las actividades que desarrolla; estos se encuentran en
proceso de reclamacién y apelacién, en opinidén de la Gerencia y de sus Asesores legales, no
resultaria en pasivos adicionales a los ya registrados por la Compafifa que al 31 de diciembre de
2014, asciende a S/354, mil.



